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Yeni Hastaliklar Eski Regeteler ile Tedavi Edilemez-2
13 Subat 2009

31 Ocak 2009 tarihli yazimizda yeni hastaliklarin eski recetelerle tedavi edilemeyecegini iddia
etmistik. 2 Subat 2009 tarihli yazimizda ise Keynesyen analiz yontemini kullanarak su anda kuresel
diizlemde yasanan iktisadi sikintiyl tanimlamistik. Bu yazimizda ‘eski recete’ olarak adlandirdigimiz
Keynesyen politikalarin 6énerdigi ¢6ziim Onerilerini ele alacagiz. Elbette yazimizin basligl agik¢a
ifade ettigi gibi eski receteler yeni hastaliklari tedavi etmek icin kullanilmamalidir. Ancak iktisat
alanyazini su anda yeni bir recete 6neremedigi icin eski tedavi yontemlerini ele almak en mantikh
baslangi¢ noktasini olusturmaktadir. Zaten buglin uygulanan politikalar da Keynesyen yaklasimdan
olusmaktadir.
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Yukaridaki sekilde AD toplam talebi, AS kisa donem toplam arzi ve LRAS uzun dénem toplam arzi
ifade etmektedir. AD, AS ve LRAS dogrularinin kesistigi noktanin, yani Py ve Yo* noktalarinin, diinya
makro ekonomik dengesini gosterdigini varsayalim. Tut-sat (mortgage) kredilerinin geri
odemesinde yasanan sikintilarin ve konut fiyatlarindaki balonun patlamasi sonrasinda ilk 6nce
kiiresel ekonomi ile ilgili beklentiler olumsuza dondi; ertesinde de buna bagh olarak 6zel tiiketim
ve Ozel yatirimlar azaldi. Gelinen noktada tim bu gelismeler diinya toplam talebini diinya
potansiyel Uretiminin altinda bir seviyeye dusurda (sekilde Y,;* noktasi). Toplam talep toplam
Uretimden az oldugu icin arz fazlasi ortaya ¢ikti ve bu da fiyatlar genel seviyesinde deflasyonist bir
etki yaratti (P, seviyesinde olan fiyatlar genel seviyesi P, seviyesine indi). Simdi kiiresel ekonomi
(Y+*, P1) noktasinda ve ekonomi politika uygulayicilari diinya gelirini tekrar Yo* noktasina geri
dondiirmek igin cesitli dnlemler aliyorlar. Ancak bu 6nlemler 1950’lerin ve 1960Q’larin popller
Keynesyen politikalarindan 6teye gitmiyor. Su anda yasanan sikintilarin kaynagi heniz tespit
edilemedigi icin ve acil sorun olarak 6n planda olan talep eksikligini ¢6zmek icin politika
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uygulayicilari eski bir receteye basvurmakta; Keynesyen politikalar 30 yil aradan sonra tekrar
uygulamaya sokulmaktadir.

Simdi kisaca karar vericilerin uygulamaya koydugu bu eski tedavi yontemlerini ve etkilerini
analiz edelim. Oncelikle maliye politikalarindan baslayalim. Su anda politika uygulayicilari iki ana
maliye politikasini da uygulamaktadir. Bunlarin ilki hikimet harcamalarinin arttirilmasidir.
Yasanan belirsizlik ve azalan servet nedeni ile azalan 6zel tiiketim ve yatirimi ikame etmek Uzere
kamu harcamalari arttirilmaktadir. Artan kamu harcamalarinin ulusal geliri arttirmasi; bunun da
tekrar Ozel tiketimi tetikleyerek Keynesyen c¢arpan etkisi ile ulusal geliri daha da arttirmasi
umulmaktadir. Bu uygulama yukaridaki sekilde AD dogrusunun tekrar saga (yukari) dogru kaymasi
(2 no’lu hareket) ile ifade edilmektedir. Bu politikanin basarili olmasi halinde diinya ekonomisi (P,
Y,*) noktasindan (P,, Yo*) noktasina geri donerken kamunun dinya ekonomisindeki payi 6zel
yatirimlar aleyhine artacaktir (kalabaliklasma etkisi). Uygulanan ikinci maliye politikasi ise
vergilerin azaltilmasidir. Ekonomi politika uygulayicilari vergi oranlarini ya da tutarlarini gegici ya
da sirekli olarak indirmekte ya da kaldirmaktadir. Burada umulan harcanabilir geliri arttirarak
tiketimin artmasini saglamaktir. Dolayisiyla vergi indirimleri tipki hilkimet harcamalari gibi AD
dogrusunu saga dogru kaydirmaktadir (2 no’lu hareket).

Su anda Tirkiye’de konusulmasindan bile rahatsiz olunan ancak ABD ve AB ekonomi
kurmaylarinin uygulamaktan cekinmedigi bir baska politika ise para politikalari cercevesinde para
arzini arttirmaktir. Piyasada dolasan para miktarinin artmasina kosut olarak faizler diismekte;
dolayisiyla hem 6zel yatirnm yapmak ucuzlamakta hem de o0zel tiketimin firsat maliyeti
azalmaktadir (bir baska ifade ile tasarruf yapmanin getirisi azalacaktir). Dolayisiyla hem ozel
tiketim hem de 6zel yatinmlar yukari yonli uyarilmaktadir. Sonug itibari ile AD dogrusunu saga
(yukar) dogru kaydirmanin ve diinya ekonomisi eski denge noktasina getirmenin bir Gglinci yolu
para arzini arttirmaktir. Elbette para arzini artirmanin belirli oranda bir enflasyon maliyeti
olacaktir. Ancak firmalarin kapandig, issizligin arttigi ve talebin kinldig1 deflasyonist bir ortamda
enflasyon kaygisiyla para politikalarina basvurmamak konjonktir ile ¢celisen ve ¢ok ciddi ekonomik,
sosyal ve politik maliyetlere yol acabilecek bir karar gibi goziikmektedir.

Yukarida tartistigimiz tim politikalar talep yonlidir. Su anda politika uygulayicilari
arasinda pek tartisiilmayan bir diger ¢6zim ise arz yonli politikalardir. Su anda diinya
ekonomisinin igcinde bulundugu sikinti zaten kendi i¢sel (endojen) dizeltme mekanizmalarini
harekete gecirmistir. Bu ¢ercevede arz da kendi iginde dlizeltme hareketleri yapacaktir. Ekonomi
kurami bize verimli olmayan ve O0Ozellikle fiyat rekabeti yapamayan dretim birimlerinin
kapanacagini, dolayisiyla issizligin artacagini soylemektedir. Hem issizligin artmasi hem de
deflasyon nedeniyle dnce reel licretlerin artmasi nedeniyle nominal lcretler izerinde ciddi baski
olusacaktir. Bu donemde daha disiik nominal Ucretler daha kabul edilebilir hale gelecektir.
Ucretlerin azalmasina bagl olarak kisa vadeli arz dogrusu saga dogru kayarak sistemin dengeye
donmesini saglayacaktir (sekilde 3 no’lu hareket). Elbette disiik nominal Ucretleri galisanlara
kabul ettirmek ¢ok kolay degildir. Dolayisiyla ciddi sosyal ve siyasal miicadeleler ortaya cikacaktir.
Bu nedenle politika uygulayicilarin arz yonli bu ayarlamayi kendi dogal akisina birakmamasi
gerekir. Burada uygulanacak politika firmalarin maliyetlerini azaltacak ve verimliligini arttiracak
onlemler olmalidir. Ornegin enerji fiyatlarinin ucuzlatiimasi, sigorta prim ddemelerinin gegici
olarak hikiimet tarafindan karsilanmasi, firmalarin verimliligini artiran teknolojik yatirimlarin
desteklenmesi, vergi 6demelerinde kolayliklar saglanmasi ya da vadelere béliinmesi gibi dnlemler
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kisa donem arz egrisi AS’nin daha cabuk ve nominal lcretlerde fazla kesintiye gitmeden dengeye
ulasmasina katki saglayabilirler. izledigimiz kadariyla bu ¢éziim politika yapicilarinin giindeminde
heniiz ¢ok fazla yer almamistir.

Sonug olarak eger 1950-1960’larin diinya ekonomisi s6z konusu olmus olsa idi, yukarida
belirttigimiz politikalar uygulanarak diinya ekonomisinin icinde bulundugu sikinti ¢ozilebilirdi.
Ancak biz 2010’larin ekonomisinde ayni yontemlerin basari saglayacagini disinmiiyoruz. Daha da
Otesi, bugin dinya ekonomisinin icinde bulundugu sikintinin asil nedeninin heniz
belirlenmedigini dislinliyoruz. Buglin diinya ekonomisinin iginde bulundugu sikintinin kaynagi ne
tek basina tut-sat sistemi, ne konut fiyatlarinin balon yapmasi, ne de finansal piyasalardaki
kuralsizliklardir. Biz 6yle geliyor ki sorunun temelinde iki neden vardir: (i) politika yapicilarinin
piyasa ekonomisi oyuncularina para benzeri varliklari yaratma hakki tanimasi, (ii) teknolojik
degisim ve verimlilik degiskenlerinden yasanan olumsuz degisim (reel is gevrimi kurami). ileride
yapilacak teknik calismalar ile bu konu aydinhga kavusacaktir.
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